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Kerngegevens in IFRS

2004 2003
[ in duizenden euro ] 1¢ kwartaal 1¢ kwartaal
Netto omzet 149.237 151.077
Bruto resultaat 65.875 66.705
EBITA 15.391 15.408
Courant resultaat voor belastingen 15.809 15.788
Courant resultaat na belastingen 11.932 11.497
Courant resultaat na belastingen per aandeel 0,97 0,93
Netto resultaat 10.035 9.779
Netto resultaat per aandeel 0,81 0,79
Netto resultaat per aandeel na verwateringseffect 0,76 0,74
Courante cashflow 24.161 24.496
Courante cashfow per aandeel 1,96 1,97
Aantal medewerkers
Totaal 4121 4131
Kapitaal en aandeelhouderschap
0p 31 maart 2004 bedroeg het kapitaal 53.073.264,76 euro, vertegenwoordigd door 12.413.902 aandelen.
Het aandeelhouderschap zag er als volgt uit:
. na verwatering:
2 Gimv: 29,60 % (3.674.921 aandelen) Gimv: 27,78 % (3.674.921 aandelen)
Publiek: 69,62 % (8.643.053 aandelen) Publiek: 71,50 % (9.485.645 aandelen)
Barco: 0,77 %  (95.928 aandelen) Barco: 0,72 % (95.928 aandelen)




Barco kwartaalresultaten 31 maart 2004

Barco haalt streefdoel voor omzet
en EBITA voor het eerste kwartaal
van 2004 ondanks 14 % lagere US
dollar jaar-op-jaar, met EBITA
marge van 10,3 %

Financiéle kerncijfers voor het eerste
kwartaal 2004:

- Een omzet van 149,2 miljoen euro, in over-
eenstemming met de verwachtingen van
het management, dat de omzet schatte op
147-155 miljoen euro, en jaar-op-jaar 1 %
gedaald. Bij constante wisselkoersen steeg
de omzet met 5,1 %.

- EBITA ongewijzigd op 15,4 miljoen euro.
EBITA-marge gestegen van 10,2 % in het
eerste kwartaal van 2003 tot 10,3 %.

- De totale negatieve impact van wissel-
koersschommelingen op EBITA bedraagt 1,2
miljoen euro.

- Het netto resultaat steeg van 9,8 miljoen
euro naar 10,1 miljoen euro.

- De courante winst per aandeel (operatio-
neel resultaat voor afschrijving van consoli-
datiegoodwill  plus interestopbrengst/
interestkosten, gedeeld door het gemiddeld
aantal uitstaande aandelen) bedraagt 0,97
euro tegen 0,93 euro vorig jaar.

- De nettowinst per aandeel steeg van 0,79
euro vorig jaar naar 0,81 euro.

- De winst per aandeel na verwatering
verhoogde van 0,74 euro in het eerste
kwartaal van 2003 tot 0,76 euro.

Book-to-bill ratio
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De heer Martin De Prycker, CEO van Barco,
lichtte toe: “Wij zijn blij dat wij ons streefdoel
hebben gehaald, ondanks de verzwakking
van de US dollar met 14 %. Indien de US dol-
lar stabiel was gebleven, zou de omzet met 5 %
gestegen zijn. EBITA bleef ongewijzigd ten
opzichte van het eerste kwartaal van 2003
terwijl de EBITA-marge licht toenam. Zonder
de impact van de wisselkoersschommelingen
7ou EBITA 1,2 miljoen euro hoger geweest
zijn. De bestellingen evolueerden positief,
met een verhoging van meer dan 4 % bij
ongewijzigde wisselkoersen.”

“Wat betreft de omzet verwachten wij in het
tweede kwartaal van 2004 160 tot 170 mil-
joen euro te halen, wat neerkomt op een jaar-
op-jaar groei van 8 % bij een onveranderde
wisselkoers en van 4 % bij de verwachte US
dollar/euro wisselkoers van 1,23. We rekenen
op een EBITA tussen 17 en 22 miljoen euro, of
een groei van 10 % tegenover het tweede
kwartaal van 2003.”

GECONSOLIDEERDE RESULTATEN VOOR HET
KWARTAAL

Omzet

De omzet voor het kwartaal bleef jaar-op-jaar
ongeveer ongewijzigd op 149,2 miljoen euro,
overeenkomstig de verwachtingen van het
management dat de omzet schatte op 147-
155 miljoen euro. De stijging met 37 % bij

4K03 3K03

Control Rooms en met 78 % bij Media &
Entertainment compenseerde de daling met 7 %
bij BarcoView en met 34 % bij BarcoVision.
2,4 miljoen euro van de daling bij BarcoVision
is te wijten aan de deconsolidatie van de busi-
ness unit Machine Vision halverwege 2003.

Bij constante wisselkoersen zou de omzet
jaar-op-jaar gestegen zijn met 5,1 %.

De omzet in Europa, het Midden-Oosten en
Afrika vertegenwoordigde 52,5 % van de
geconsolideerde omzet, terwijl 29,2 % van de
omzet werd gerealiseerd in Amerika en 18,3
in Asia Pacific.

De bestellingen vielen met 2,5 % terug van
157,9 miljoen euro in het eerste kwartaal van
2003 naar 153,9 miljoen euro. Dit was het
gevolg van de verzwakking met 14 % van de
US dollar en andere valuta tegenover de euro.
Bij constante wisselkoersen zouden de orders
met 4,3 % gestegen zijn. De bestellingen waren
zwak in januari en februari maar namen
opnieuw toe in maart en deze evolutie zet
zich verder in het tweede kwartaal.

De book-to-bill ratio bedroeg 1,03, tegenover
1,05 in het eerste kwartaal van 2003.

Bruto resultaat & bruto marge
Het bruto resultaat was 65,9 miljoen euro,

1,2 % lager dan in het eerste kwartaal van
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Book-to-bill ratio 1,03
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2003. De bruto marge bleef stabiel op 44,1 %.

Operationeel resultaat véor afschrijving van
consolidatiegoodwill (EBITA)

Met 15,4 miljoen euro is de EBITA op hetzelf-
de niveau gebleven als in het eerste kwartaal
van 2003, en dit komt overeen met de ver-
wachtingen van het management, dat schatte
op 13-17 miljoen euro. Zonder wisselkoers-
schommelingen zou de EBITA jaar-op-jaar met
7,8 % en tot 16,6 miljoen euro gestegen zijn.

De algemene en administratiekosten daalden
als percentage van de omzet jaar-op-jaar met
5 tot 7,6 % van de omzet, terwijl de verkoop-
en marketingkosten stegen met 5,7 tot
17,2 % van de omzet tegenover 16,1 % in het
eerste kwartaal van 2003, ten gevolge van de
voortdurende investering in marktbedekking
in Noord-Amerika en Azié.

Andere bedrijfsopbrengsten stegen van 1,5
naar 2 miljoen euro, wat vooral te danken is
aan wisselkoersschommelingen.

Belasting op het resultaat

De belasting op het resultaat daalde jaar-op-
jaar van 4,3 miljoen euro naar 3,9 miljoen
euro, een gevolg van een belastingstarief van
24,5 % voor het eerste kwartaal van 2004 in
vergelijking met een belastingstarief van
27,2 % voor het eerste kwartaal van 2003.
Ondanks het lagere belastingstarief voor het
eerste kwartaal van 2004, verwacht het
bedrijf dat het effectieve belastingstarief voor
het volledige jaar 2004 wat hoger zal liggen
dan voor het eerste kwartaal van 2004.

De courante winst per aandeel

(operationeel resultaat voor afschrijving van
de consolidatiegoodwill plus interestop-
brengst/interestkosten gedeeld door het
gewogen gemiddelde aantal uitstaande aande-
len) voor het kwartaal steeg van 0,93 euro voor
het eerste kwartaal van 2003 naar 0,97 euro.

Netto resultaat

Het netto resultaat voor het kwartaal verbeterde
met 2,6 % van 9,8 miljoen euro voor het eer-
ste kwartaal van 2003 naar 10 miljoen euro, wat
overeenkomt met een netto marge van 6,7 %.

De nettowinst per gewoon aandeel (EPS)
steeg jaar-op-jaar van 0,79 euro voor het eerste
kwartaal van 2003 naar 0,81 euro. De netto-
winst per aandeel na verwatering bedroeg
0,76 euro, vergeleken met 0,74 euro.

Investeringen (CAPEX)

De investeringen voor het kwartaal bedroe-
gen 7,8 miljoen euro, waarvan 4,2 miljoen
euro voor het bouwen en de uitbreiding van
de vestigingen van BarcoView in Belgié en
Georgia, VS. Voor het volledige jaar 2004 ver-
wacht het management investeringen die
schommelen rond de 30 miljoen euro, wat
ook het bouwen en uitbreiden van deze vesti-
gingen omvat.

VOORUITZICHTEN VOOR HET TWEEDE KWAR-
TAAL VAN 2004

De volgende verklaringen zijn toekomst-
gericht en de eigenlijke resultaten kunnen
aanzienlijk verschillen.

Voor het tweede kwartaal van 2004 verwacht
Barco een omzet te halen tussen 160 en 170
miljoen euro. Bij onveranderde wisselkoersen
komt dit neer op een groei van 8 % jaar-op-
jaar of 4 9% bij een US dollar/euro wisselkoers
van 1,23.

Uitgaande van de veronderstelling dat de
waarde van de US dollar overeenkomt met de
verwachte US dollar/euro wisselkoers van
1,23, verwacht Barco een operationeel resul-
taat voor afschrijving van de consolidatie-
goodwill (EBITA) tussen 17 en 22 miljoen
euro. In vergelijking met het tweede kwartaal
van 2004 zou dit een groei betekenen van
ongeveer 10 %.

RESULTATEN VAN DE DIVISIES VOOR HET
KWARTAAL

Op 1 januari 2004 werd de divisie
BarcoProjection opgesplitst in drie nieuwe
divisies: Barco Media & Entertainment,
Barco Presentation & Simulation en Barco
Control Rooms. Sinds het begin van dit
kwartaal rapporteert het bedrijf ook finan-
ciéle en operationele gegevens van deze
drie nieuwe divisies.

BarcoView

Bij BarcoView daalde de omzet jaar-op-jaar
met 7,5 %. De sterke omzet in de medische
markt bevestigt Barco's leiderschap in de
PACS-markt, maar in de markten defensie en
verkeerscontrole werd minder uitgeleverd
dan tijdens het voorgaande jaar. De toeleve-
ring van LCD-panelen vereist voortdurende
aandacht, hoewel het risico beperkt wordt
door verschillende leveranciers te gebruiken.



Hoewel de orders bij defensie & veiligheid
lager waren dan in het eerste kwartaal van
2003, bleven de orders hoog voor medische
beeldvorming en verkeerscontrole, wat
trouwens wordt verdergezet in april. De book-
to-bill ratio bedroeg 1,05.

De EBITA-marge daalde tot 13,1 % ten opzich-
te van 17,3 % in het eerste kwartaal van 2003
ten gevolge van de lagere omzet. De bruto
marge bleef stabiel op 45 % tegenover 46 %
het jaar voordien.

In het eerste kwartaal van 2004 werd de
Visona geintroduceerd, een geintegreerd dis-
play en controlepaneel voor verkeerscontrole.

Barco Media & Entertainment

Deze recentelijk gecreéerde divisie kende een
omzetgroei van 77,7 Y% jaar-op-jaar. De
evenementenmarkt deed het wereldwijd
goed, terwijl voor media een hoge omzet
werd genoteerd in Europa.

Evenementen kon op goede orders rekenen,
wat de succesvolle integratie van Folsom
begin januari 2004, benadrukt. De synergieén
die het gevolg zijn van deze acquisitie, begin-
nen wereldwijd vruchten af te werpen.

De book-to-bill ratio van deze divisie bedroeg
0,88. De lage US dollar zorgde voor een grote
prijsdruk die werd gevoeld in de mediamarkt
in de VS en in Azié. Bij digitale cinema blijft
het er goed uitzien voor de aanzet van de
digitalisering van de bioscoopmarkt in 2005. De
book-to-bill ratio voor de divisie bedroeg 0,88.

De EBITA-marge voor deze nieuwe divisie

bedroeg 5,5 %, wat jaar-op-jaar een verbete-
ring is ten opzichte van - 11,6 %, te danken
aan de goede winstgevendheid volgend uit
de hogere omzet. De marge is echter nog altijd
beneden de doelstellingen omwille van verde-
re investeringen in media en digitale cinema.

Tijdens het eerste kwartaal van 2004 werden
door Barco Leyard in China de eerste 22 mm
LED walls voor openluchtevenementen gepro-
duceerd.

Barco Presentation & Simulation

De divisie presentatie & simulatie zag haar
omzet met 17,3 % dalen in vergelijking met
het eerste kwartaal van 2003.

In de presentatiemarkt was de indirecte
omzet lager, maar er was een hernieuwde
aanpak door Barco’s direct verkoopteam van
de nichemarkten zoals onderwijs, hotels &
conferenties, musea en de bedrijfsmarkt. Voor
simulatie blijft de burgerluchtvaart zwak en
werden sommige projecten doorgeschoven
naar het tweede kwartaal van 2004. De
musea- en planetariamarkt heeft echter goed
gepresteerd.

De hoge book-to-bill ratio van 1,10 wordt
ondersteund door een goed ordervolume bij
simulatie en edutainment en door opmerke-
lijke successen in de Noord-Amerikaanse en
Europese markt. Ook de markt voor wagen-
ontwerp deed het goed in het eerste kwartaal
van 2004.

Lagere volumes leidden tot een vermindering
van de winstmarge van 5,7 % ten opzichte
van 15,9 % in het eerste kwartaal van 2003.

Barco Control Rooms

De omzet in de verschillende markten voor
controlekamers was goed en in verkeer &
bewaking zelfs uitzonderlijk. China, India en
Korea kenden een sterke groei, terwijl een
herstelling merkbaar was in de Europese
markt. De totale omzet voor de divisie steeg
met 37,3 % in het eerste kwartaal van 2004.

In vergelijking met het eerste kwartaal van
2003 bleven de orders toenemen en de back-
log groeide ten gevolge van een book-to-bill
ratio van 1,04.

De EBITA-marge was 10,7 % tegenover 3,3 %
in het eerste kwartaal van 2003.

BarcoVision

De omzet van BarcoVision voor het eerste
kwartaal van 2004 bevat niet langer Machine
Vision, de business unit die verkocht werd en
vanaf 31 juli 2003 niet langer geconsolideerd
werd. De daling van de omzet met 27 % jaar-
op-jaar, exclusief de omzet van Machine
Vision in het eerste kwartaal van 2003,
illustreert de verder durende lage periode van
de textielcyclus.

De omzet bleef zwak in januari, verbeterde in
februari en maart maar heeft nog niet
opnieuw het niveau bereikt van de hoge
periode van de cyclus.

De book-to-bill ratio bedroeg 1,12.

De brutomarge bleef stabiel op 44 %. De
EBITA-marge verbeterde tot 12,1 % van
7,6 % in het vierde kwartaal van 2003, dank-
7ij de hogere omzet.




Resultatenrekening in IFRS

2004 2003
1¢ kwartaal 1¢ kwartaal

[ in duizenden euro ]
Omzet 149.237 151.077
Kostprijs van verkochte goederen -83.362 -84.372
Bruto resultaat 65.875 66.705
Kosten van onderzoek en ontwikkeling -15.543 -16.678
Verkoop- en marketingkosten 25.628 24.249
Algemene en administratiekosten -11.331 -11.914
Andere bedrijfsopbrengsten (kosten) - netto 2.017 1.543
Bedrijfsresultaat voor afschrijving consolidatiegoodwill en herstructureringsprovisie (EBITA) 15.391 15.408
Afschrijving consolidatiegoodwill -1.848 -1.648
Bedrijfsresultaat 13.543 13.759
Interestopbrengsten (kosten) - netto 418 381
Resultaat voor belastingen 13.961 14.140
Belastingen op het resultaat -3.877 -4.292
Netto resultaat van de geconsolideerde ondernemingen 10.084 9.848
Aandeel van derden in het resultaat -49 -69
Netto resultaat 10.035 9.779
Netto resultaat per aandeel 0,81 0,79
Netto resultaat per aandeel na verwateringseffect 0,76 0,74




Balans in IFRS

[ in duizenden euro ]

31 maart 2004 31 dec 2003

Sy

ACTIVA

Consolidatiegoodwill 41315 32123
Geactiveerde ontwikkelingskosten 55.517 53.458
Andere immateriéle vaste activa 1.440 1.564
Terreinen en gebouwen 67.535 57.908
Activa in aanbouw 3.975 10.234
Andere materiéle vaste activa 36.904 35.778
Financiéle vaste activa 1.752 1.723
Uitgestelde belastingvorderingen 12.528 11.338
Andere vaste activa 4.059 3.645
Vaste activa 225.026 207.772
Voorraden 128.678 103.351
Handelsvorderingen 143.395 149.486
Overige vorderingen 20.975 25.851
Liquide middelen 140.408 133.416
Over te dragen kosten en verkregen opbrengsten 5.190 3.131
Vlottende activa 438.646 415.235
Totale activa 663.672 623.008
PASSIVA

Eigen vermogen 398.519 386.088
Belangen van derden 1.169 1.122
Financiéle schulden op meer dan een jaar 16.869 17.235
Uitgestelde belastingverplichtingen 3.173 3.054
Andere schulden op meer dan een jaar 2.496 1329
Schulden op lange termijn 22.538 21.618
Schulden op meer dan een jaar die binnen het jaar vervallen 1.623 2.412
Financiéle schulden op minder dan een jaar 22.714 9.536
Handelsschulden 71.194 57.104
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen in uitvoering 17.390 19.460
Belastingschulden 22.491 24.080
Schulden met betrekking tot het personeel 41.050 35.674
Andere schulden op korte termijn 9.589 9.296
Toe te rekenen kosten en over te dragen opbrengsten 16.080 16.025
Voorzieningen 39.316 40.593 7
Schulden op korte termijn 241.446 214.180
Totale passiva 663.672 623.008




Commentaar

Het kwartaalrapport werd opgemaakt volgens
IAS 34. In de tussentijdse rapporteringen
worden dezelfde boekhoudprincipes en
berekeningsmethoden gebruikt als in de
jaarrekening 2003.

De overname van Folsom Research Inc. vond
begin januari 2004 plaats. De balans van deze
onderneming werd op 1 januari 2004
opgenomen in de consolidatie van Barco. De
resultaten werden opgenomen in de resul-
tatenrekening voor het eerste kwartaal 2004.

Wijzigingen in eigen vermogen

Bij de interpretatie van de kwartaalresultaten
van Barco dient rekening gehouden te worden
met het feit dat het eerste en het derde
kwartaal van het jaar gekenmerkt worden
door een lagere omzet dan het tweede en het
vierde kwartaal.

2004 2003
[ in duizenden euro ] 1¢ kwartaal 1¢ kwartaal
Eigen vermogen op 31 december 2003 386.088 382.759
Netto inkomsten 10.035 9.779
Dividend
Omrekeningsverschillen 2.753 -3.545
Kasstroomafdekking 357 42
Kapitaalverhoging
Inkoop eigen aandelen
Eigen vermogen op 31 maart 2004 398.519 389.035




Kasstroomoverzicht in IFRS

2004 2003
[ in duizenden euro ] 1¢ kwartaal 1¢ kwartaal
Kasstromen ontstaan uit operationele activiteiten
Bedrijfsresultaat voor afschrijving consolidatiegoodwill en herstructureringsprovisie (EBITA) 15.391 15.408
Afschrijving van gekapitaliseerde ontwikkelingskost 8.688 8.401
Afschrijving materiéle en immateriéle vaste activa 4.395 5.238
Winst en verlies op vaste activa -32 5
Bruto operationele kasstromen 28.442 29.052
Daling van de handelsvorderingen 9.158 9.385
Daling van de voorraad 21.916 -14.478
Stijging van de handelsschulden 11.909 5.326
Andere wijzigingen in netto werkkapitaal 1.560 2.925
Wijziging in netto werkkapitaal 711 2.692
Netto operationele kasstromen 29.153 26.360
Interestopbrengsten /-uitgaven 418 381
Belastingen -4.699 -4.937
Kasstromen ontstaan uit operationele activiteiten 24.872 21.804
Kasstromen ontstaan uit investeringsactiviteiten
Uitgaven in productontwikkeling -8.974 -8.247
Aankopen van materiéle en immateriéle vaste activa -7.771 -2.256
Realisatie van vaste activa 96 35
Verwerving van ondernemingen, na aftrek van verworven liquide middelen -13.226 -3.448
Andere investeringsactiviteiten 29 -8
Kasstromen ontstaan uit investeringsactiviteiten -29.904 -13.994
Kasstromen ontstaan uit financiéle activiteiten
Opnames van (+), terugbetalingen van (-) langetermijnschulden 366 -1.004
Opnames van (+), terugbetalingen van (-) kortetermijnschulden 12.389 -10.403
Kasstromen ontstaan uit financiéle activiteiten 12.023 -11.407
Netto daling/stijging van de liquide middelen 6.992 -3.597
Liquide middelen aan het begin van de periode 133.416 122.529
Liquide middelen aan het einde van de periode 140.408 118.932




Geografische opsplitsing van de omzet

1¢ kwartaal 2004 1¢ kwartaal 2003
AMERIKA AMERIKA
29,2% 32,5%
EMEA® EMEA®
52,5% 51,3%

ASIA-PACIFIC ASIA-PACIFIC

18,3% 16,2%
Resultaten per divisie
Omzet in '000 euro & courante EBITA in %

2004 2003
1¢ kwartaal 1¢ kwartaal
Omzet EBITA O%EBITA Omzet EBITA O%EBITA

Control Rooms 22.081 2357 10,7% 16.090 525 3,3%
Presentation & Simulation 22.741 1.304 5,7% 27.486 4.368 15,9%
Media & Entertainment 35.993 1.991 5,5% 20.256 -2.343 -11,6%
BarcoView 50.582 6.627 13,1% 54.657 9.469 17,3%
BarcoVision 15.078 1.821 12,1% 23.001 3.958 17,2%
Barco Manufacturing Services 27.017 1.291 4,8% 19.137 915 4,8%
dotrix 665 -1.485
Eliminaties 24.254 -10.215
Totaal 149.237 15.391 10,3% 151.077 15.408 10,2%

* Europa, Midden-Oosten, Afrika
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