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Kerngegevens in IFRS

2004 2003 2004 2003
.. [ in duizenden euro ] 2% kwartaal 2% kwartaal 1 helft 1 helft
Netto omzet 171.520 157.990 320.757 309.067
Bruto resultaat 75.685 70.903 141.560 137.608
EBITA 18.711 17.443 34.101 32.850
Courant resultaat voor belastingen 19.135 17.928 34.944 33.717
Courant resultaat na belastingen 14.558 13.044 26.490 24.540
Courant resultaat na belastingen per aandeel 1,19 1,05 2,24 1,98
Netto resultaat 12.696 11.373 22.731 21.152
Netto resultaat per aandeel 1,03 0,92 1,95 1,70
Netto resultaat per aandeel na verwateringseffect 0,97 0,86 1,83 1,61
Courante cashflow 29.171 28.049 53.331 52.545
Courante cashflow per aandeel 2,38 2,26 4,64 423
Aantal medewerkers
Totaal 4.217 4.166

Kapitaal en aandeelhouderschap

0p 30 juni 2004 bedroeg het kapitaal 53.286.143,40 euro, vertegenwoordigd door 12.463.640 aandelen.
Het aandeelhouderschap zag er als volgt uit:

. na verwatering:
‘ Gimv:  9,43%  (1.174.921 aandelen) Gimv:  8,84%  (1.174.921 aandelen)
Publiek: 88,84% (11.073.191 aandelen) Publiek: 89,54% (11.903.828 aandelen)
Barco:  1,73%  (215.528 aandelen) Barco:  1,62%  (215.528 aandelen)



Managementbespreking en -analyse van de resultaten

Omzet stijgt met 8,6% en EBITA met
7,3%.

Financiéle hoogtepunten van het
tweede kwartaal 2004:

- De omzet bedroeg 171,5 miljoen euro en
overtrof net de verwachtingen van het
management, die lagen tussen 160 en 170
miljoen euro. Ze is met 8,6% gestegen ten
opzichte van het tweede kwartaal van
2003. Bij constante wisselkoersen zou de
omzet met 11,5% gestegen zijn.

- De EBITA steeq met 7,3% en bedroeg 18,7
miljoen euro, een cijffer dat binnen de
verwachtingen van het management valt.
De EBITA-marge bedroeg 10,9%, tegenover
11% in het tweede kwartaal van 2003.

- Het nettoresultaat bedroeg 12,7 miljoen
euro, dit is een stijging van 11,6% ten
opzichte van het tweede kwartaal van
2003.

- De courante  winst per aandeel
(operationeel resultaat voor afschrijving van
de consolidatiegoodwill plus interestop-
brengst/interestkosten, gedeeld door het
gemiddeld aantal aandelen in omloop)
bedroeg 1,19 euro tegen 1,05 vorig jaar.

Book-to-bill ratio
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- De nettowinst per aandeel bedroeg 1,03
euro, tegenover 0,92 in het tweede
kwartaal van 2003.

- De winst per aandeel na verwatering steeg
van 0,86 euro in dezelfde periode vorig jaar
tot 0,97 euro.

De heer Martin De Prycker, CEO van Barco,
lichtte toe: “Voor het tweede kwartaal
hebben we onze eigen omzetverwachtingen
en zagen we groei in alle divisies, met uit-
zondering van BarcoVision. De EBITA eindigde
in het midden van de vooropgestelde vork.
Zonder de impact van de wisselkoersschom-
melingen zou de EBITA 11.5% hoger geweest
zijn. Wanneer wij terugkijken naar de eerste
jaarhelft dan zien wij een groei in omzet en
EBITA van 3.8%, met een EBITA-marge die
stabiel gebleven is op 10.6%."

Over de verwachtingen voor het jaar, zei de
heer De Prycker: “Tijdens het tweede
kwartaal van 2004 merkten we een verdere
stijging van het orderboek, wat een goed
teken is voor de rest van het jaar. Verwacht
wordt dat de omzet voor het derde kwartaal
tussen 150 en 160 miljoen euro zal bedragen,
terwijl een EBITA tussen 10 en 15 miljoen

1K04 4K03

wordt voorzien. Het midden van deze marges
z7ou betekenen dat de omzet jaar op jaar met
7% stijgt en de EBITA ongeveer met 25%
toeneemt.”

“De overnames in de VS die we de voorbije
18 maanden hebben gedaan en de joint-
venture die we in China hebben opgericht,
verhogen geleidelijk 3an onze natuurlijke
dekkingspositie ten opzichte van de USD en
aan de USD gekoppelde munten. 70 zijn we
beter opgewassen tegen schommelingen van
de wisselkoersen.”

GECONSOLIDEERDE RESULTATEN VOOR HET
KWARTAAL

Omzet

De omzet voor het kwartaal kende een
stijging van 8,6% naar 171,5 miljoen euro,
ongeveer in lijn met de verwachtingen van
het management, die tussen 160 en 170
miljoen voor het kwartaal bedroegen. Alleen
BarcoVision zag zijn omzet dalen met 16%,
maar alle andere divisies kenden een
stijgende omzet: + 5,4% voor BarcoView,
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+15% voor Presentation & Simulation, + 33,7%
voor Control Rooms en + 40,2% voor de divisie
Media & Entertainment. Hierbij moet worden
opgemerkt dat Machine Vision en dotrix, die in
2003 werden verkocht, nog werden opgenomen
in de omzet van het tweede kwartaal van 2003.

Bij een constante wisselkoers van de USD zou de
omzet jaar op jaar met 11,5% zijn gestegen.

De omzet in Europa, het Midden-Oosten en
Afrika vertegenwoordigde 48% van de gecon-
solideerde omzet, terwijl 32% van de omzet
werd gerealiseerd in Noord- en Zuid-Amerika en
20 % in de Asia Pacific regio.

De bestellingen stegen met 5,6% naar 178,6
miljoen euro, tegen 169,2 miljoen euro in
dezelfde periode van vorig jaar. Zonder de
impact van de waardevermindering van de US
dollar ten opzichte van de euro zouden de
bestellingen met 8,6% gestegen zijn.

De book-to-bill ratio (bestellingen gedeeld door
de omzet) bedroeg 1,04 tegen 1,07 voor het
tweede kwartaal van 2003 en 1,03 voor het
eerste kwartaal van 2004.

Brutoresultaat & brutomarge

Het brutoresultaat steeq met 6,7% van 71
miljoen euro in het 2e kwartaal van 2003 naar
75,7 miljoen euro. De brutomarge bleef ten
opzichte van het eerste kwartaal van het
lopende jaar relatief stabiel op 44,1%. Jaar op
jaar was er een lichte daling van de brutomarge
tegenover de 44,9% van hetzelfde kwartaal in
2003, door de hogere indirecte productiekosten,
een veranderde productmix en de prijzendruk op
sommige markten.

Operationeel resultaat véér afschrijving van
consolidatiegoodwill (EBITA)

Het operationeel resultaat voor afschrijving van
consolidatiegoodwill (EBITA) steeq met 7,3%,
naar 18,7 miljoen euro of 10,9% van de omzet.
In dezelfde periode in 2003 was dit 17,4 miljoen
euro, of 11% van de omzet. Zonder wissel-
koersschommelingen zou de EBITA 0,7 miljoen
meer hebben bedragen.

De algemene en administratiekosten bleven als
percentage van de omzet jaar op jaar nagenoeg
ongewijzigd en bedroegen 7,3%. Dit geldt ook
voor de verkoop- en marketingkosten, die
16,2% van de omzet vormen. De kosten voor
onderzoek en ontwikkeling daalden echter van

11,4% van de omzet in hetzelfde kwartaal van
het vorige jaar naar 9,7% nu.

Belasting op het resultaat

De belasting op het resultaat daalde jaar op jaar
van 4,9 miljoen naar 4,6 miljoen euro.

De courante nettowinst per aandeel
(operationeel resultaat voor afschrijving van de
consolidatiegoodwill plus interestopbrengst/
interestkosten, gedeeld door het gemiddeld
aantal aandelen in omloop) voor het kwartaal
bedroeg 1,19 euro ten opzichte van 1,05 vorig

jaar.
Nettoresultaat

Het nettoresultaat voor het kwartaal
verbeterde met 11,6% naar 12,7 miljoen
euro, of een netto marge van 7,4%, tegen
11,4 miljoen euro voor het tweede kwartaal
van 2003. Ten opzichte van 10,1 miljoen euro
of een netto marge van 6,8%, steeg het

nettoresultaat met 25,9%.

De nettowinst per gewoon aandeel (EPS) voor
het kwartaal verbeterde van 0,92 euro in
dezelfde periode van het vorig jaar en 0,81
euro voor het eerste kwartaal van 2004, naar




1,03 in het tweede kwartaal van 2004. De
nettowinst per aandeel na verwatering
bedroeg 0,97 euro, tegen 0,86 euro in
dezelfde periode van vorig jaar.

Investeringen (CAPEX)

De investeringen voor het kwartaal bedroegen
5,3 miljoen euro, met inbegrip van de bouw en
de uitbreiding van vestigingen. Voor het
volledige jaar 2004 verwacht het management
dat de investeringen ongeveer 35 miljoen euro
zullen bedragen.

GECONSOLIDEERDE RESULTATEN VOOR DE
EERSTE ZES MAANDEN

Omzet

De omzet steeg met 3,8% naar 320,8 miljoen
euro. Dit was vooral het gevolg van de grote
omzetgroei van 35,3% voor Barco Control Rooms
en van 55% voor Barco Media & Entertainment.
De omzet van BarcoView bleef relatief stabiel,
terwijl de omzet bij Barco Presentation &
Simulation met 2,1% daalde. BarcoVision zag zijn
omzet dalen met 21,8% (exclusief de omzet van
de business unit Machine Vision die verkocht
werd in juli 2003), wat de aanhoudende lage

periode van de textielcyclus illustreert. Verder
moet worden opgemerkt dat dotrix, dat eind
2003 werd verkocht aan Agfa-Gevaert, nog was
opgenomen in de omzet van het eerste halfjaar
van 2003.

Zonder wisselkoersschommelingen zou de omzet
met 8,3% gestegen zijn.

Brutoresultaat & brutomarge

Het brutoresultaat steeq jaar op jaar met 2,9%
van 137,6 miljoen naar 141,6 miljoen euro. De
brutomarge daalde van 44,5% naar 44,1% in
dezelfde periode, wat te wijten is aan de hogere
indirecte productiekosten, een veranderde pro-
ductmix en de prijzendruk in bepaalde markten.

Operationeel resultaat véér afschrijving van
consolidatiegoodwill (EBITA)

Het operationeel resultaat voor afschrijving van
consolidatiegoodwill steeg jaar op jaar met 3,8%
naar 34,1 miljoen euro. De EBITA-marge bleef
stabiel op 10,6% van de omzet.

De algemene & administratiekosten daalden als
percentage van de omzet van 7,7% naar 7,4%.
De kosten voor onderzoek & ontwikkeling
daalden naar 10,1% van de omzet tegenover
11,2 % in de eerste helft van 2003. In de eerste

helft van 2004 stegen de verkoops- en marketing-
kosten echter van 16,2% naar 16,7% van de
omzet, doordat Barco zich aan het voorbereiden
is op toekomstige groei.

De andere operationele resultaten daalden van
3,6 miljoen euro naar 2,1 miljoen euro.

Belasting op het resultaat

De belasting op het resultaat daalde jaar op jaar
van 9,2 miljoen naar 8,5 miljoen euro.

De courante nettowinst per aandeel
(operationeel resultaat voor afschrijving van de
consolidatiegoodwill plus interestopbrengst/
interestkosten, gedeeld door het gemiddeld
aantal aandelen in omloop) voor de 1e helft
van 2004 bedroeg 2,24 euro ten opzichte van

1,98 in dezelfde periode van vorig jaar.
Nettoresultaat

Het nettoresultaat steeg jaar op jaar naar 22,8
miljoen euro, tegen 21,2 miljoen euro in
dezelfde periode van 2003, wat een stijging is
van 7,5%. De nettowinst per gewoon aandeel
(EPS) steeg van 1,70 euro voor de eerste helft
van 2003 naar 1,95 euro. De nettowinst per aan-
deel na verwatering voor de eerste helft van het




jaar bedroeg 1,83 euro tegenover 1,61 euro in
dezelfde periode van vorig jaar.

VOORUITZICHTEN ~ VOOR  HET
KWARTAAL VAN 2004

DERDE

Het management verwacht dat in het derde
kwartaal van 2004 de omzet zal liggen tussen
150 en 160 miljoen euro. De groei van de omzet
jaar op jaar wordt dan ook geraamd op 7% in
het midden van deze vork. Er wordt een EBITA
van 10 tot 15 miljoen euro verwacht, wat een
stijging van ongeveer 25% zou betekenen,
eveneens in het midden van de vork. Verwacht
wordt dat de courante winst per aandeel tussen
0,63 euro en 0,94 euro zal variéren.

RESULTATEN VAN DE DIVISIES VOOR HET
KWARTAAL

BarcoView

De omzet bij BarcoView steeg jaar op jaar met
5,4%. De sterke omzetgroei in de Medische
markt bevestigt de leidinggevende positie van
Barco. De uitleveringen bij Defense & Security
waren iets lager dan vorig jaar, maar die voor
Traffic Management namen toe dankzij de
verhoogde toelevering van LCD-panelen.

De book-to-bill ratio voor BarcoView voor het
kwartaal bedroeg 1,1, met orders die wat hoger
lagen bij Defense & Security dan in het tweede
kwartaal van 2003 en ze bleven hun hoge
niveau behouden in de Medische markt. Voor
Traffic Management deden de orders het
uitstekend en waren ze te vergelijken met vorig

jaar.

De brutomarge steeq tot 47,4%, zodat de EBITA-
marge steeg van 13,2% in het eerste kwartaal
van 2004 naar 13,6%. De brutomarge en de
EBITA-marge in het tweede kwartaal van 2003
bedroegen respectievelijk 46,4% en 14,6%.

In de loop van het kwartaal werden enkele
nieuwe producten geintroduceerd, zoals het
LCD-paneel voor mammografie en de On Board
Information Terminal voor de Airbus A380.

Barco Media & Entertainment

De overnames in de VS die Barco de voorbije 18
maanden heeft gedaan en de joint-venture die
werd opgezet in China, hadden duidelijk een
positieve invloed op de omzet en de orders.

De omzet jaar op jaar steeq met 40,2% dankzij
de erg sterke groei in de Media en Events
markten. De omzet in de Events markt werd
eveneens positief beinvioed door het Europees

kampioenschap voetbal Euro 2004 en door de
Olympische Spelen van 2004. De omzet voor
Digitale Cinema nam aanzienlijk toe ten opzichte
van het tweede kwartaal van 2003.

De book-to-bill ratio van deze divisie bedroeg
1,02 terwijl dit nog 0,88 was in het eerste
kwartaal van 2004. Media kon op goede orders
rekenen, vooral in China. Ook in de Noord-
Amerikaanse sportmarkt, vooral dan in de NBA,
werden de eerste successen geboekt. Events,
inclusief Folsom, kende jaar op jaar wereldwijd
een sterke stijging in orders. De vooruitzichten
voor de marktevolutie voor Digitale Cinema naar
begin 2005 toe blijven positief. Er lopen orders
binnen uit Europa, Noord-Amerika en Azié.

De brutomarge bleef ten opzichte van het eerste
kwartaal van 2004 stabiel op 37,9%, maar was
wel beter ten opzichte van het tweede kwartaal
van 2003. De EBITA-marge groeide naar 6,5% in
het tweede kwartaal van 2004, van 5,5% in het
eerste kwartaal van 2004 en 5,7% in het
tweede kwartaal van 2003, als gevolg van het
uitstekende resultaat van Events. Dankzij voort-
durende investeringen in  Onderzoek &
Ontwikkeling, Sales & Marketing en Operations,
zal Barco de globale winstmarge voor deze
divisie nog kunnen opdrijven.

Het tweede kwartaal werd gekenmerkt door de
introductie van de SLM R12 projector en de




“Encore” controller voor de Eventsmarkt. Bij
Media werd de Slite 22 geintroduceerd.

Barco Presentation & Simulation

De omzet voor de hele divisie steeg met 15%
ten opzichte van het tweede kwartaal van 2003,
met een stabiele omzet voor de Presentation
markt en een sterkere prestatie voor Security,
Musea en Planetaria.

Het ordervolume groeide met 21% maar bleef
lager dan de omzet met een book-to-bill ratio
van 0,96. De orders waren vooral sterk voor
Virtual Reality en Simulation.

De brutowinstmarge van 48,2% was beter dan
de 46% van het eerste kwartaal van 2004, maar
zwakker dan het tweede kwartaal van 2003
door de lagere marge in de Presentation markt.
De EBITA-marge meer dan verdubbelde tot
12,8% ten opzichte van 5,7% in het eerste
kwartaal van 2004.

Voor de Presentation markt werd in juni een
nieuwe projector met hoge resolutie en HD-
formaat geintroduceerd op de Infocomm show
in Atlanta. Barco verwacht dat dit nieuwe
product haar positie zal verbeteren in het top
segment van de Presentation markt.

Barco Control Rooms

In het tweede kwartaal van 2004 steeg de
omzet met 33,7% jaar op jaar, dankzij de goede
omzet in alle markten waarin deze divisie actief
is. Traffic & Surveillance zette een uitzonderlijk
sterke prestatie neer als gevolg van Barco’s
groeiende aanwezigheid in de markt voor
controlekamers voor Security toepassingen in de
VS en Europa.

De backlog kende opnieuw een groei dankzij de
aanhoudende wereldwijd sterke groei van de
orders ten opzichte van het tweede kwartaal van
2003. De book-to-bill ratio was erg hoog en
bedroeg 1,15.

De brutomarge bedroeg 50,5%, wat jaar op jaar
iets beter is en ook beter dan de 47% van het
eerste kwartaal van 2004. De EBITA-marge
bedroeg 14,4% tegen 10,7% in het eerste
kwartaal van 2004.

BarcoVision

De omzet bij BarcoVision daalde jaar op jaar met
15,7%. Daarbij wordt de business unit Machine
Vision, die in juli 2003 werd verkocht, buiten
beschouwing gelaten.

De lage book-to-bill ratio illustreert de verder
durende zwakte in de textielmarkt. Juli kende
wel een verhoging in orders dankzij Barco’s
differentiérende nieuwe producten zoals de PP
(polipropyleen)-sensoren en het automatische
Controlesysteem Cyclops voor meer complexe
weefsels.

De brutomarge kende een stijging van 43,7% in
het eerste kwartaal van 2004 naar 45,7% in het
tweede kwartaal van 2004 In het tweede
kwartaal van 2003 bedroeg ze 44,8%. De EBITA-
marge van 10,0% was lager dan gewoonlijk
voor BarcoVision wegens de lage omzet, maar
toch nog vrij goed dankzij de efficiénte kosten-
controle.

PROGRAMMA VOOR DE TERUGKOOP VAN
AANDELEN

Zoals goedgekeurd door de Buitengewone
Algemene Vergadering die plaatsvond op 1 juni
2004, heeft Barco een programma voor de
terugkoop van aandelen opgezet om de
verwatering te ondervangen die werd veroorzaakt
door zijn  aandelenoptieprogramma's  en

acquisities. Op 30 juni 2004 had Barco 119.600
aandelen teruggekocht voor een totaal bedrag
van 8,2 miljoen euro in 2004. In 2003 had Barco
reeds 95.928 van zijn aandelen teruggekocht voor
een totaal bedrag van 5,0 miljoen euro.




Resultatenrekening in IFRS

2004 2003 2004 2003

o 2% kwartaal 2% kwartaal 1% helft 1 helft
[ in duizenden euro ]
Omzet 171.520 157.990 320.757 309.067
Kostprijs van verkochte goederen -95.835 -87.087 -179.197 -171.459
Bruto resultaat 75.685 70.903 141.560 137.608
Kosten van onderzoek en ontwikkeling -16.694 -18.029 -32.237 -34.707
Verkoop- en marketingkosten -27.817 -25.690 -53.445 -49.939
Algemene en administratiekosten -12.531 -11.810 23.862 23.723
Andere bedrijfsopbrengsten (kosten) - netto 67 2.069 2.085 3.612
Bedrijfsresultaat voor afschrijving consolidatiegoodwill
en herstructureringsprovisie (EBITA) 18.711 17.443 34.101 32.850
Afschrijving consolidatiegoodwill -1,848 -1.683 -3.696 -3.331
Bedrijfsresultaat 16.862 15.760 30.405 29.519
Interestopbrengsten (kosten) - netto 424 486 842 866
Resultaat voor belastingen 17.287 16.246 31.248 30.386
Belastingen op het resultaat -4.577 -4.885 -8.454 -9.176
Netto resultaat van de geconsolideerde ondernemingen 12.710 11.361 22.794 21.209
Aandeel van derden in het resultaat 13 12 =63 -58
Netto resultaat 12.696 11.373 22.731 21.152
Netto resultaat per aandeel 1,03 0,92 1,95 1,70
Netto resultaat per aandeel na verwateringseffect 0,97 0,86 1,83 1,61



Balans in IFRS

[ in duizenden euro ]

30 juni 2004 31 dec 2003

ACTIVA

Consolidatiegoodwill 39.467 32.123
Geactiveerde ontwikkelingskosten 56.301 53.458
Andere immateriéle vaste activa 1.491 1.564
Terreinen en gebouwen 71.283 57.908
Activa in aanbouw 1.156 10.234
Andere materiéle vaste activa 36.282 35.778
Financiéle vaste activa 1.698 1.723
Uitgestelde belastingvorderingen 11.561 11.338
Andere vaste activa 4.219 3.645
Vaste activa 223.457 207.772
Voorraden 143.110 103.351
Handelsvorderingen 154.674 149.486
Overige vorderingen 19.950 25.851
Liquide middelen 124.217 133.416
Over te dragen kosten en verkregen opbrengsten 6.138 3.131
Vlottende activa 448.089 415.235
Totale activa 671.546 623.008
PASSIVA

Eigen vermogen 380.697 386.088
Belangen van derden 1.217 1.122
Financiéle schulden op meer dan een jaar 31.564 17.235
Uitgestelde belastingverplichtingen 3.075 3.054
Andere schulden op meer dan een jaar 1.989 1329
Schulden op lange termijn 36.628 21.618
Schulden op meer dan een jaar die binnen het jaar vervallen 1.959 2.412
Financiéle schulden op minder dan een jaar 22.929 9.536
Handelsschulden 75.392 57.104
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen in uitvoering 16.758 19.460
Belastingschulden 23.889 24.080
Schulden met betrekking tot het personeel 39.237 35.674
Andere schulden op korte termijn 19.881 9.296
Toe te rekenen kosten en over te dragen opbrengsten 13.973 16.025
Voorzieningen 38.985 40.593 9
Schulden op korte termijn 253.004 214.180
Totale passiva 671.546 623.008



Commentaar

Het kwartaalrapport werd opgemaakt volgens
IAS 34. In de tussentijdse rapporteringen
worden dezelfde boekhoudprincipes en
berekeningsmethoden gebruikt als in de jaar-
rekening 2003.

De overname van Folsom Research Inc. vond
begin januari 2004 plaats. De balans van deze
onderneming werd op 1 januari 2004
opgenomen in de consolidatie van Barco. De
resultaten werden opgenomen in de
resultatenrekening voor het eerste semester
2004.

De volgende acquisities en verkoop van
activiteiten hebben een invioed op de verge-

lijking van de eerste helft van 2004 met de

eerste helft van 2003:

- De overname van de full-color LED activa
van het Amerikaanse Trans-Lux West, dat
eind maart 2003 plaatsvond en niet opge-
nomen werd in de cijfers van het eerste
kwartaal 2003.

- De overname van de activa van het Chinese
Leyard Electronics Technology in de tweede
helft van 2003.

- De overname van Folsom Research Inc., die
begin 2004 plaatsvond.

- De verkoop van de Machine Vision business
unit en de dotrix divisie in de tweede helft
van 2003.

Wijzigingen in eigen vermogen

Bij de interpretatie van de kwartaalresultaten
van Barco dient rekening gehouden te
worden met het feit dat het eerste en het
derde kwartaal van het jaar gekenmerkt
worden door een lagere omzet dan het twee-
de en het vierde kwartaal.

2004 2003 2004 2003
[ in duizenden euro ] 2% kwartaal 2% kwartaal [ in duizenden euro ] 1% helft 1% helft
Eigen vermogen op 31 maart 2004 398.519 389.035 Eigen vermogen op 31 december 2003 ~ 386.088 382.759
Netto inkomsten 12.696 11.373 Netto inkomsten 22.731 21.152
Dividend -24.828 -23.831 Dividend 24.828 -23.831
Omrekeningsverschillen 13 -3.739 Omrekeningsverschillen 2.740 7.284
Kasstroomafdekking 209 -81 Kasstroomafdekking -147 -39
Kapitaalverhoging 2.357 89 Kapitaalverhoging 2.357 89
Inkoop eigen aandelen -8.245 382 Inkoop eigen aandelen -8.245 382
Eigen vermogen op 30 juni 2004 380.697 372.463 Eigen vermogen op 30 juni 2004 380.697 372.463




Kasstroomoverzicht in IFRS

2004 2003 2004 2003
[ in duizenden euro ] 2% kwartaal 2% kwartaal 1% helft 1= helft
Kasstromen ontstaan uit operationele activiteiten
Bedrijfsresultaat voor afschrijving consolidatiegoodwill
en herstructureringsprovisie (EBITA) 18.711 17.443 34.101 32.850
Afschrijving van gekapitaliseerde ontwikkelingskost 9.123 9.339 17.811 17.740
Afschrijving materiéle en immateriéle vaste activa 4.593 5.026 8.988 10.264
Winst en verlies op vaste activa 27 402 5 407
Bruto operationele kasstromen 32.454 32.209 60.896 61.261
Daling van de handelsvorderingen -11.314 -4.913 2.156 4.472
Daling van de voorraad -14.453 -1.593 -36.369 -16.071
Stijging van de handelsschulden 4.263 2.965 16.172 8.291
Andere wijzigingen in netto werkkapitaal 5.928 -1.756 7.488 -4.681
Wijziging in netto werkkapitaal -15.577 -5.296 -14.865 -7.988
Netto operationele kasstromen 16.877 26.913 46.030 53.273
Interestopbrengsten/-uitgaven 424 486 842 866
Belastingen -3.707 -4.645 -8.407 -9.583
Kasstromen ontstaan uit operationele activiteiten 13.594 22.753 38.466 44.557
Kasstromen ontstaan uit investeringsactiviteiten
Uitgaven in productontwikkeling -9.847 -11.575 -18.821 -19.823
Aankopen van materiéle en immateriéle vaste activa -4.995 2.760 -12.766 -5.016
Realisatie van vaste activa 473 251 569 217
Verwerving van ondernemingen,
na aftrek van verworven liquide middelen -13.226 -3.448
Andere investeringsactiviteiten 54 17 25 9
Kasstromen ontstaan uit investeringsactiviteiten -14.315 -14.067 -44.219 -28.061
Kasstromen ontstaan uit financiéle activiteiten
Betaalde dividenden 24.828 23.831 24.828 23.831
Uitgifte aandelen 2.357 89 2,357 89
Verwerving eigen aandelen -8.245 382 -8,245 382
Opnames van (+), terugbetalingen van (-) langetermijnschulden 14.694 -1.094 14.328 2.099
Opnames van (+), terugbetalingen van (-) kortetermijnschulden 551 -488 12.940 -10.891
Kasstromen ontstaan uit financiéle activiteiten -15.470 25.707 -3.447 -37.115
Netto daling/stijging van de liquide middelen -16.192 -17.021 -9.200 20.619
Liquide middelen aan het begin van de periode 140.408 118.932 133.416 122.529
Liquide middelen aan het einde van de periode 124.217 101.911 124.217 101.911
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Resultaten per divisie

Omzet in '000 euro & courante EBITA in %

2004 2003
2% kwartaal 2% kwartaal
Omzet EBITA %EBITA Omzet EBITA OEBITA
Control Rooms 25.373 3.652 14,4% 18.981 1316 6,9%
Presentation & Simulation 28.218 3.608 12,8% 24.546 2.338 9,5%
Media & Entertainment 43.658 2.846 6,5% 31.136 1.783 5,7%
BarcoView 54.017 7.336 13,6% 51.258 7.497 14,6%
BarcoVision 14.463 1.448 10,0% 23.233 4.448 19,1%
Barco Manufacturing Services 30.783 -180 -0,6% 17.266 1.619 9,4%
dotrix 1.019 -1.559
Eliminaties 24.992 -9.449
Totaal 171.520 18.711 10,9% 157.990 17.442 11,0%
2004 2003
1 helft 1 helft
Omzet EBITA %EBITA Omzet EBITA O%EBITA
Control Rooms 47.454 6.009 12,7% 35.071 1.841 5,2%
Presentation & Simulation 50.959 4912 9,6% 52.033 6.706 12,9%
Media & Entertainment 79.651 4.837 6,1% 51.392 -560 -1,1%
BarcoView 104.599 13.963 13,3% 105.915 16.965 16,0%
BarcoVision 29.541 3.269 11,1% 46.235 8.407 18,2%
Barco Manufacturing Services 57.800 1.111 1,9% 36.403 2.533 7,0%
dotrix 1.684 -3.044
Eliminaties -49.247 -19.664
Totaal 320.757 34.101 10,6% 309.067 32.849 10,6%




Verslag van de commissaris

Beperkt nazicht verklaring van de commis-
saris bij de tussentijdse geconsolideerde
financiéle informatie per 30 juni 2004 van
Barco NV.

Wij zijn overgegaan tot een beperkt nazicht
van de tussentijdse  geconsolideerde
financiéle informatie van Barco NV per 30 juni
2004, met een balanstotaal van EUR 671.546
duizend en een aandeel van de groep in de
winst over de periode van EUR 22.731
duizend. Deze tussentijdse geconsolideerde
financiéle informatie werd opgesteld in over-
eenstemming met ‘International Financial
Reporting Standards'.

Onze opdracht werd uitgevoerd in het kader
van de verslaggeving bij de periodieke
informatieverstrekking van de vennootschap.
Ons nazicht werd uitgevoerd in overeen-
stemming met de controle-aanbeveling van
het Instituut der Bedrijfsrevisoren in verband
met het beperkt nazicht. Dit nazicht bestond
voornamelijk in de ontleding, de vergelijking
en de bespreking van de financiéle informatie
en was dan ook minder diepgaand dan een
volkomen controle van de geconsolideerde
jaarrekening.

Bij dit nazicht zijn geen gegevens aan het
licht gekomen die aanleiding zouden geven
tot belangrijke aanpassingen aan de tussen-
tijdse geconsolideerde financiéle informatie.

Kortrijk, 26 juli 2004
Ernst & Young Bedrijfsrevisoren BCV (B160)
Commissaris vertegenwoordigd door

Marc Van Hoecke Vennoot

Ludo Swolfs Vennoot
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Euronext: BAR
Reuters: BARBt.BR
Bloomberg: BAR BB

Financiéle informatie

Bijkomende inlichtingen kunnen
verkregen worden op de dienst

Investor Relations van de groepsdirectie:

JP Tanghe,

President Corp. Comm. and Investor Relations
Tel.: +32 (0)56 26 23 22

Fax: +32 (0)56 26 22 62

E-mail: jp.tanghe@barco.com

Sigrid Desanghere,

Assistant Corp. Comm. and Investor Relations
Tel.: +32 (0)56 26 23 21

Fax: +32 (0)56 26 22 62

E-mail: sigrid.desanghere@barco.com

Rapport

Dit rapport “Halfjaarresultaten 30 juni 2004”
is eveneens beschikbaar in het Engels

en kan geraadpleegd worden

op www.barco.com
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